
〇 運用資産額 10兆8,802億円

〇 収益額 ＋6,257億円
（総合収益額、運用手数料控除後）

〇 収益率 ＋6.09％
（時間加重収益率、運用手数料控除前）

厚生年金保険給付積立金の令和7年度第2四半期運用状況

1

※ 年金積立金は長期的な運用を行うものであり、その運用状況も長期的に判断することが必要ですが、情報公開を積極的に行
う観点から、四半期ごとに運用状況の公表を行うものです。

総合収益は、各期末時点での時価に基づく評価であるため、評価損益を含んでおり、市場の動向によって変動するものであ
ることに留意が必要です。

国家公務員共済組合連合会

（注1）収益率は、期間率です。
（注2）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。
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1．運用環境
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日本 1.49％→1.65％、米国 4.21％→4.15％
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○ ベンチマークインデックスの推移（令和6年3月末～令和7年9月末）
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（参考）外国債券（現地通貨ベース）

（参考）外国株式（現地通貨ベース）

国内株式
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※令和7年3月末を100とした場合

○参考指標

令和6年

3月末

令和7年

3月末

令和7年

9月末

国内債券  日10年国債利回り （％） 0.727 1.490 1.648

 TOPIX配当なし （pt） 2,768.62 2,658.73 3,137.60

 日経平均株価 （円） 40,369.44 35,617.56 44,932.63

 米10年国債利回り （％） 4.200 4.205 4.150

 独10年国債利回り （％） 2.298 2.738 2.711

 NYダウ （ドル） 39,807.37 42,001.76 46,397.89

 ドイツDAX （pt） 18,492.49 22,163.49 23,880.72

 ドル/円 （円） 151.35 149.54 147.69

 ユーロ/円 （円） 163.45 161.53 173.53

国内株式

外国債券

外国株式

外国為替

○ベンチマーク収益率

-4.73% -0.19% -1.40% - - -1.59%

-1.55% 7.52% 11.04% - - 19.39%

1.79% 1.50% 2.94% - - 4.48%

<参考>同上（現地通貨ベース） 3.31% 1.30% 0.78% - - 2.09%

6.88% 7.90% 10.13% - - 18.83%

<参考>同上（現地通貨ベース） 8.52% 9.60% 7.97% - - 18.33%

0.66% 4.21% 5.62% - - 10.06%複合ベンチマーク

令和7年度

第１四半期 第３四半期 第４四半期第２四半期 年度計

国内債券

NOMURA-BPI　（総合）

国内株式

TOPIX　（配当込み）

外国債券

FTSE WGBI

（除く日本、中国、ヘッジなし・円ベース）

外国株式

MSCI ACWI

（除く日本、円ベース、配当込み、配当課税前）

令和6年度
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2．運用資産額の状況
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（注1）国内債券には、財投預託金及び短期資産を含みます。

（注2）（　）内は、財投預託金を国債の利回りを参照すること等により評価した場合の運用資産額と評価損益額です。

（注3）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。

（注4）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。

（単位：億円）

簿価 時価
評価

損益
簿価 時価

評価

損益
簿価 時価

評価

損益
簿価 時価

評価

損益
簿価 時価

評価

損益

24,676 -440 22,056 -458 23,108 -622

(24,872) (-244) (22,249) (-264) (23,168) (-561)

国内株式 16,346 24,865 8,519 16,536 26,773 10,237 15,811 27,567 11,755 - - - - - -

外国債券 24,312 24,888 576 24,554 25,244 690 24,921 26,017 1,096 - - - - - -

外国株式 11,785 25,494 13,708 11,916 27,390 15,474 14,198 32,110 17,913 - - - - - -

99,924 22,363 101,463 25,943 108,802 30,142

(100,120) (22,559) (101,656) (26,137) (108,862) (30,202)
合計

国内債券 -

令和7年度

第1四半期末 第2四半期末 第3四半期末 年度末

- - -

--

令和6年度末

77,561

25,117

--

22,514 23,729

75,519 78,660

- -

- -
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3．資産構成割合の状況

国家公務員共済組合連合会

（注1）財投預託金については、簿価評価としています。

（注2）基本ポートフォリオは、国内債券25%（±12%）、国内株式25%（±12%）、外国債券25%（±10%）、外国株式25%（±12%）です。

　　　（財投預託金及び短期資産は、国内債券に含みます。）

（注3）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。

（注4）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。

資産額

（億円）
構成割合

23,108 21.2%

（うち財投預託金） 10,046 9.2%

（うち短期資産） 2,875 2.6%

27,567 25.3%

26,017 23.9%

32,110 29.5%

108,802 100.0%

外国株式

合計

令和7年度

第2四半期末

国内債券

国内株式

外国債券

国内債券

21.2%

国内株式

25.3%

外国債券

23.9%

外国株式

29.5%
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4．収益額の状況
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（注1）収益額は、運用手数料控除後のものです。

（注2）総合収益額は、実現収益額に評価損益額の増減等を加味したものです。

（注3）国内債券には、財投預託金及び短期資産を含みます。

（注4）（　）内は、財投預託金を国債の利回りを参照すること等により評価した場合の収益額です。

（注5）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。

（注6）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。

（単位：億円）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

1,450 4,252 6,257 10,509

(852) (4,249) (6,124) (10,373)

-297 40 -88 -48

(-895) (38) (-221) (-184)

国内株式 -378 1,910 2,891 - - 4,801

外国債券 483 368 770 - - 1,138

外国株式 1,642 1,934 2,683 - - 4,617

-

令和7年度

-

国内債券

総合収益額

令和6年度

-

-

（単位：億円）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

6,201 899 1,853 - - 2,752

令和7年度

実現収益額

令和6年度
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5．収益率の状況

国家公務員共済組合連合会

（単位：％）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

1.63 4.44 6.09 - - 10.80

国内債券 -1.26 0.14 -0.39 - - -0.26

国内株式 -1.51 7.51 10.83 - - 19.16

外国債券 2.05 1.50 3.06 - - 4.60

外国株式 6.31 7.59 9.72 - - 18.04

（単位：％）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

1.47 4.34 6.16 10.71

(0.86) (4.33) (6.02) (10.55)

（単位：％）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

8.72 1.20 2.46 - - 3.66

（注1）時間加重収益率は、運用手数料控除前、修正総合収益率及び実現収益率は、運用手数料控除後のものです。

（注2）各四半期の収益率は期間率です。

（注3）修正総合収益率は、実現収益額に評価損益額の増減等を加味して計算したものです。

（注4）財投預託金及び短期資産は、国内債券に含みます。

（注5）（　）内は、財投預託金を国債の利回りを参照すること等により評価した場合の収益率です。

（注6）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。

令和6年度
令和7年度

時間加重収益率

修正総合収益率

令和7年度

令和7年度

実現収益率

令和6年度

令和6年度

--


