
〇 運用資産額 8兆1,677億円
〇 収益額 実現収益額 ＋1,675億円

総合収益額 ＋1,052億円
〇 収益率 実現収益率 ＋2.65％

修正総合収益率 ＋1.32％

厚生年金保険給付積立金の令和3年度第2四半期運用状況
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※ 年金積立金は長期的な運用を行うものであり、その運用状況も長期的に判断することが必要ですが、情報公開を積極的に行
う観点から、四半期ごとに運用状況の公表を行うものです。

総合収益は、各期末時点での時価に基づく評価であるため、評価損益を含んでおり、市場の動向によって変動するものであ
ることに留意が必要です。

国家公務員共済組合連合会

（注1）収益額及び収益率は、運用手数料控除後のものです。
（注2）収益率は、期間率です。
（注3）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。
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(R3.3末→R3.9末) ﾄﾞﾙ/円(110.50円→111.58円)、ﾕｰﾛ/円(129.87円→129.31円)
(R2.3末→R3.3末) ﾄﾞﾙ/円(107.96円→110.50円)、ﾕｰﾛ/円(118.45円→129.87円)
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1．運用環境

国家公務員共済組合連合会



○ベンチマーク収益率

-0.70% 0.31% 0.06% - - 0.36%

42.13% -0.33% 5.32% - - 4.97%

5.43% 1.65% -0.89% - - 0.75%

<参考>同上（現地通貨ベース） -1.52% 0.76% -0.15% - - 0.61%

59.79% 9.03% 0.29% - - 9.34%

<参考>同上（現地通貨ベース） 52.21% 8.34% 0.35% - - 8.72%

令和3年度

第１四半期 第３四半期 第４四半期第２四半期 通期

国内債券
ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ （総合）

国内株式
ＴＯＰＩＸ （配当込み）

外国債券
ＦＴＳＥ ＷＧＢＩ

（除く日本、ヘッジなし、円ベース）

外国株式
ＭＳＣＩ ＫＯＫＵＳＡＩ
（円ベース、配当込み）

令和2年度

○参考指標

令和2年
3月末

令和3年
3月末

令和3年
9月末

国内債券  10年国債利回り （％） 0.022 0.095 0.072

 ＴＯＰＩＸ （pt） 1,403.04 1,954.00 2,030.16

 日経平均株価 （円） 18,917.01 29,178.80 29,452.66

 米10年債利回り （％） 0.670 1.740 1.487

 独10年債利回り （％） -0.471 -0.292 -0.199

 ＮＹダウ （ドル） 21,917.16 32,981.55 33,843.92

 ドイツＤＡＸ （pt） 9,935.84 15,008.34 15,260.69

 ドル/円 （円） 107.96 110.50 111.58

 ユーロ/円 （円） 118.45 129.87 129.31

国内株式

外国債券

外国株式
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国家公務員共済組合連合会

○ ベンチマークインデックスの推移（令和2年3月末～令和3年9月末）

※令和3年3月末を100とした場合

国内株式

国内債券

外国債券

外国株式

（参考）外国債券（現地通貨ベース）

（参考）外国株式（現地通貨ベース）



（単位：億円）

簿価 時価
評価
損益

簿価 時価
評価
損益

簿価 時価
評価
損益

簿価 時価
評価
損益

簿価 時価
評価
損益

24,396 634 22,310 643 23,631 634

(26,573) (2,811) (24,443) (2,776) (25,667) (2,670)

国内株式 14,192 19,371 5,179 14,413 19,353 4,940 14,672 20,418 5,746 - - - - - -

外国債券 15,328 15,761 434 15,474 16,070 596 17,671 18,001 330 - - - - - -

外国株式 11,236 19,902 8,666 11,429 21,569 10,139 10,783 19,627 8,844 - - - - - -

79,430 14,913 79,301 16,318 81,677 15,554

(81,607) (17,090) (81,434) (18,451) (83,713) (17,590)
合計

国内債券 -

令和3年度

第1四半期末 第2四半期末 第3四半期末 年度末

- - -

-- -

令和2年度末

64,517

23,762

--

21,667 22,997

62,983 66,123

- -

-
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2．運用資産額の状況

国家公務員共済組合連合会

（注1）国内債券には、財投預託金及び短期資産を含みます。
（注2）（ ）内は、財投預託金を国債の利回りを参照すること等により評価した場合の運用資産額と評価損益額です。
（注3）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。
（注4）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。



国内債券

28.9%

国内株式

25.0%

外国債券

22.0%

外国株式

24.0%

資産額
（億円）

構成割合

23,631 28.9%

（うち財投預託金） 16,791 20.6%

（うち短期資産） 3,414 4.2%

20,418 25.0%

18,001 22.0%

19,627 24.0%

81,677 100.0%

外国株式

合計

令和3年度
第2四半期末

国内債券

国内株式

外国債券
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3．資産構成割合の状況

国家公務員共済組合連合会

（注1）財投預託金については、簿価評価としています。
（注2）基本ポートフォリオは、国内債券25%（±15%）、国内株式25%（±10%）、外国債券25%（±15%）、外国株式25%（±10%）です。

（財投預託金及び短期資産は、国内債券に含みます。）
（注3）基本ポートフォリオを踏まえた資産移動が必要であることから、乖離許容幅を超過することがあります。
（注4）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。
（注5）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。



（単位：億円）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

3,784 775 1,675 - - 2,450

（単位：億円）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

15,568 2,043 1,052 3,095

(15,096) (1,999) (956) (2,954)

354 112 92 204

(-118) (68) (-5) (63)

国内株式 6,285 -75 1,054 - - 979

外国債券 511 267 -163 - - 105

外国株式 8,417 1,738 70 - - 1,808

国内債券

実現収益額

総合収益額

令和2年度

令和2年度

-

令和3年度

令和3年度

--

-

6

4．収益額の状況

国家公務員共済組合連合会

（注1）収益額は、運用手数料控除後のものです。
（注2）総合収益額は、実現収益額に評価損益額の増減等を加味したものです。
（注3）国内債券には、財投預託金及び短期資産を含みます。
（注4）（ ）内は、財投預託金を国債の利回りを参照すること等により評価した場合の収益額です。
（注5）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。
（注6）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。



（単位：％）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

6.25 1.24 2.65 - - 3.89

（単位：％）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 年度計

24.29 2.62 1.32 - - 3.96

(22.62) (2.49) (1.17) (3.67)

1.37 0.49 0.39 - - 0.88

(-0.41) (0.27) (-0.02) (0.25)

国内株式 42.48 -0.39 5.53 - - 5.03

外国債券 5.59 1.69 -0.98 - - 0.65

外国株式 58.72 8.77 0.34 - - 9.27

国内債券

修正総合収益率

令和3年度

令和3年度

実現収益率

令和2年度

令和2年度
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5．収益率の状況

国家公務員共済組合連合会

（注1）収益率は、運用手数料控除後のものです。また、各四半期の収益率は期間率です。
（注2）修正総合収益率は、実現収益額に評価損益額の増減等を加味して計算したものです。
（注3）国内債券には、財投預託金及び短期資産を含みます。
（注4）（ ）内は、財投預託金を国債の利回りを参照すること等により評価した場合の収益率です。
（注5）上記数値は速報値のため決算等で変更になる場合があります。


